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Das Börsenjahr 2019 hat den Anlegern einmal mehr
aufgezeigt, wie wichtig es ist, Strategien am Aktien-
markt längerfristig zu verfolgen und sich nicht von den
sehr zyklisch berichtenden Wirtschaftsmedien zu kurz-
fristigen Panikreaktionen verleiten zu lassen. Trotz der
Kursgewinne des laufenden Jahres finden aktive Inves -
toren derzeit noch immer Werte, die auch für konser-
vative Anleger hochinteressante Einstiegsgelegen -
heiten, eine hohe Qualität und Substanz, aber auch
Pers pektiven für die Zukunft bieten. 

Was sind Dividendenaktien?
Nach unserer Definition sind dies Werte, die eine über-
durchschnittliche Dividendenrendite im Vergleich zum
Marktindex erwarten lassen. Wir haben hier als Min-
destrendite drei Prozent zum Zeitpunkt des Erstkaufs
definiert. Außerdem sollte der Teil des Gewinns, der an
die Anleger ausgeschüttet wird, nicht höher als 75 Pro-
zent sein. So kann das Unternehmen weiter investieren
und aus eigener Kraft wachsen. Damit ergibt sich auch
Potenzial für weitere Steigerungen der Dividende und
erlaubt es dem Unternehmen, eine zuverlässige Divi-
dendenpolitik und eine stabile Dividendenhistorie auf-
zubauen.

Darüber hinaus sollten bei jedem Wert die aktuellen
Bewertungskennzahlen im Verhältnis zum Markt, ins-
besondere aber auch innerhalb der Branche, verglichen
werden. Wir beachten hier unter anderem den Ver-
schuldungsgrad, das Kurs-Buchwert-Verhältnis, das
Kurs-Gewinn-Verhältnis und die Eigenkapitalrendite
des Unternehmens.

Welche Entscheidungen muss der Anleger bei einer aktiven
Dividendenstrategie treffen?
Hat der Anleger auf Basis der genannten Kriterien eine
Reihe von Unternehmen identifiziert, die sich für ein
Investment qualifizieren, gilt es im nächsten Schritt,
aus diesen Werten ein risikooptimiertes Portfolio zu-
sammenzustellen. Wir empfehlen, das anzulegende Ka-
pital auf mindestens 15 bis 25 Einzelwerte zu verteilen.
Wichtig ist es, die Länder und damit die Währungs -
allokation in der Betrachtung der Chancen und Risiken
des Gesamtdepots nicht zu vernachlässigen. 

Es gilt neben den klassischen Bewertungskennziffern
auch immer die Situation der Branche, den Konjunk-
turzyklus des Heimatlandes und der Weltkonjunktur
zu beachten. Auch die Währung des Landes, in der ein
Dividendenwert beheimatet ist, beeinflusst den Anla-
geerfolg unter Umständen erheblich. 

Aktive Dividendenstrategien erfordern folglich ein hohes
Engagement des Anlegers und die Bereitschaft, regel -
mäßig Entscheidungen bezüglich der eingesetzten oder
neu aufzunehmenden Werte zu treffen. 

Für Investoren, die Zeit und Aufwand einer aktiven Divi -
dendenstrategie scheuen, aber trotzdem von dem derzeit
attraktiven Umfeld für Dividendenwerte profitieren
möchten, ist ein professioneller Vermögensverwalter wie
die Werther und Ernst Vermögensverwalter GmbH in
Bielefeld und Osnabrück der richtige Partner. Axel Melber

Axel Melber, Geschäftsführer,
Werther und Ernst

Vermögensverwalter GmbH

34,00%

25,50%

17,00%

8,50%

0,00%

-8,50%

Performance in Prozent

Werther und Ernst Dividendenstars (nach Kosten vor Steuern)
STOXX ® Global Select Dividend 100

1.1
.20
16

1.1
.20
17

1.1
.20
18

1.1
.20
19

1.1
.20
20

Dividendenwerte



DIE

WERTHER UND ERNST
VERMÖGENSVERWALTER GMBH

HAT DIE REPORT-JURY MIT BESTEN ERGEBNISSEN ÜBERZEUGT.

DESHALB WIRD SIE

SUMMA CUM LAUDE

IN DIE

PYRAMIDE DER AUSGEZEICHNETEN

AUFGENOMMEN.

MÜNCHEN, DEN 26.11.2019

U R K U N D E

PROFESSOR H.C. EDUARD KASTNER / VERLEGER HANS-KASPAR VON SCHÖNFELS / CHEFREDAKTEUR

ELITE REPORT 2020

ELITE DER VERMÖGENSVERWALTER
IM DEUTSCHSPRACHIGEN RAUM

ELITE REPORT 2020

ELITE DER VERMÖGENSVERWALTER
IM DEUTSCHSPRACHIGEN RAUM

Elite Report Edition



Werther und Ernst Vermögensverwalter
Altstädter Kirchstr. 6, D-33602 Bielefeld
Tel.: +49 (0) 521 / 55 774-0
info@wuevv.de | www.wuevv.de

Erfahrung macht den Meister. Die Zukunft liegt in der per-
sönlichen Beratung und Betreuung. Und das überzeugt ver-
mögende Kunden, weil sie auf eine sinnvolle Partnerschaft
hoffen. Dieser Vermögensverwalter glänzt seit dem Jahr
seiner Gründung mit einem außerordentlichen Wachstum
und einer sehr guten Leistung. Und solche Qualitäten spre-
chen sich wie ein Lauffeuer herum. Es liegt nämlich nicht
nur am Können, sondern auch an den versierten Persön-
lichkeiten, die höchst aufmerksam auf ihren Mandanten
eingehen. Diese Bereitschaft ermöglicht einen harmoni-
schen Verlauf, sodass Kunden sich geborgen fühlen. Die
Performance ist dann nur noch der letztendliche Beweis,
dass man gut zusammenpasst. Inzwischen ist das Team
von Werther und Ernst zügig gewachsen und spielt mitt-
lerweile in der privaten persönlichen Vermögensverwal-
tung in der Region und darüber hinaus eine führende Rolle.
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Das Team der Werther und Ernst Vermögensverwalter GmbH steht seinen Kunden zuverlässig zur Seite.


